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Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten
Stockholms Borgerskaps skattskyldiga institutioners Samforvaltningskonsortium far hirmed avge
arsberittelse for perioden 2021-01-01 - 2021-12-31.

Delédgare i konsortiet som startade i november 2010 4r Stockholms Borgerskap (ideell forening).
Stockholms Grosshandelssocietet (ideell forening) och Stiftelsen Stockholms Borgerskaps Enkehus och

Gubbhus.

Deldgarnas formégenhet dr placerad gemensamt med syfte att uppna bésta mojliga langsiktiga
avkastning till reducerade ftrvaltningskostnader.

Stockholms Borgerskaps Presidium utgdr samforvaltningskonsortiets forvaltningsrad som faststéller
placeringsreglemente och &vriga direktiv for férvaltningen. Forvaltningsradet foretrader deldgarna och
beslutar 6ver den egendom som ingar i konsortiet och utdvar de réttigheter som hirror ur konsortiet.
Forvaltningsradet utser ocksa en placeringskommitté att handha den I6pande forvaltningen.
Placeringskommitténs ledaméter har varit Johan Piehl, Tommy Adamsson och Richard Kahm.

Den totala fondftrvaltningen bestod den 31 december 2021 av 113 478,2267 andelar.

Stockholms Borgerskap Ideell Forening 14 964.6129 andelar
Stockholms Grosshandelssocietet Ideell Férening 53 244.7428 andelar
Stiftelsen Stockholms Borgerskaps Enkehus och Gubbhus 45 268,8710 andelar

Formodgenheten i marknadsvirde uppgick vid verksamhetsdrets utgéng till 227 341 146 kronor.

[ Gvrigt hdnsvisas till bakomvarande resultat- och balansrikningar.

Kapitalforvaltning

Under aret forbittrades den ekonomiska utvecklingen av en gradvis aterdppning av
samhillsfunktioner runt om i virlden. Vaccineringen mot covid-19 gav utrymme for att létta pa
restriktioner. Den ¢kade aktiviteten drev upp ekonomisk tillvdxt med sjunkande arbetsléshet och
konsumenter som dkade sin konsumtion av bade varor och tjinster. Detta medforde dven att
inflationen tilltog i manga linder och uppvisade historiskt mycket hoga nivaer.

2021 blev ett mycket starkt borsar runt om i vérlden (Kina undantaget). Stockholmsbérsen steg
med 39,3 % vilket dr den storsta uppgangen sedan 2009 samt det 3:e aret i rad med positiv
avkastning. Uppgangen var driven av stigande bolagsvinster dir de flesta foretagen dterupptog
utbetalning av utdelning till dgarna efter att stillt in dem under 2020. Bristen pa alternativ s k
TINA (There Is No Alternativ) gjorde att riskaptiten var fortsatt god och borsen steg under alla
madnader fGrutom september.

Centralbanker lag dverlag stilla med styrrdntorna pa rekordlaga nivaer och svenska Riksbanken
har fortsatt reporédntan pa 0 %. Obligationsréintor steg under dret men ir fortfarande pa mycket
ldga nivaer trots hoga inflationstal vilket inte brukar vara fallet. Centralbankernas fortsatta
obligationsk&p i andrahandsmarknaden och tilltron till att delar av inflationsuppgangen & .{ ;é
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tillfallig holl tillbaka storre ridnteuppgangar. Den 10-ariga statsobligationsrantan i USA steg fran
0.9 % till 1,5 % under aret och inflationen i USA noterade 6ver 6 % under slutet av aret. |
Sverige handlades 10-ariga statsobligationsréntan upp fran negativ niva pa -0.09 % till positiv
rianta pa 0,17 %.

SEK ftrsvagades mot bade EUR och framforallt mot USD under senare delen av aret och
USD/SEK kursen steg fran 8,22 vid arets inledning till 9,05.

Portféljen
Forvaltningsradet har for konsortiets forvaltning faststillt foljande jamforelseindex:

Svensk aktiemarknad 50% (SIXRX)

Utldndska aktiemarknad 10% (MS World 5% och MS Emerging Markets 5 %)
Rintemarknad 30% (HMNI All Gov Bond 15% och HMNI Swe Thills 15%)
Alternativa Inv. 10% (HFRX Global Hedgefund)

Virdet pa virdepappersportféljen per 2021-12-31 var 227.4 mkr inkl. kassa.

Den svenska aktiemarknadens andel utgjorde 42 % (96,7 mkr) av totala portféljen per
2021-12-31, den utldndska aktiemarknadens andel utgjorde 25 % (56 mkr), svenska riantebdrande
andel (inkl kassa 10,1 mkr) 8 % (18,3 mkr), utlindskt rintebidrande andel 8 % (18,2 mkr) och
alternativa investeringar 17 % (38.2 mkr)

Portfoljens avkastning under 2021 uppgick till 21,6 % vilket &dr 0,3 %-enheter bittre dn
portféljens jamforelseindex.

Utdelning

Utdelningsbart resultat 2021f6r Stockholms Borgerskaps skattskyldiga institutioners
samfrvaltningskonsortium uppgér till kr 3 668 094, vilket motsvarar en direktavkastning om 1,76%.
Farvaltningskostnaderna uppgick till 0,06 % av det genomstnittliga vdrdepappersinnehavet.

Konsortiets resultat och stdllning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansridkning med d
tillaggsupplysningar/ fo o
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Resultatrikning

Intikter
Utdelning aktier och fondandelar
Rintor obligationer

Kostnader

Forvaltningskostnader

Utldndsk kupongskatt

Resultat fore realisationsresultat
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Arets resultat

Not 2021-01-01
-2021-12-31

3677570
238 432
3916 002

1 -168 049
-79 859
-247 908

3 668 094
15877 276

0
15877276

19 545 370
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2020-01-01
-2020-12-31

1621 722
533 308
2155030

-195 674
=77 255
-272 928

1 882 101
5776358
-2 437 657
3338 701
Vil
5220803 L«
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anléiggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgdngar
Langfristiga virdepappersinnehav

Omsiittningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Andelsdgarkapital
Arets resultat att dela ut
Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2021-12-31

2 217227210

2122

10 139313

10 141 435

227 368 645

223 673 051
3 668 094
227 341 145

4 27 500

227 368 645

47N

2020-12-31

181 271 467

1124
7228 168
7229292

188 500 759

186 562 408
1 882 101
188 444 509

56 250

188 5%7596& (L
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Tilléiggsupplysningar

Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmiinna upplysningar

Arsberittelsen har upprittats enligt Bokforingslagen.

Langfristiga virdepappersinnehav redovisas till verkligt vérde.

Ovriga tillgngar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dér inget annat anges.

Redovisningsprinciperna ir oftrindrade jaimfort med foregéende éar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Noter
Not 1 Forvaltningskostnader

2021 2020
Forvaltningsavgift -94 749 -126 124
Revisionsarvode -30 000 -26 250
Redovisningstjdnster -41 750 -41 750
Bankkostnader -1 550 -1 550

-168 049 -195 674 ,?1
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Not 2 Langfristiga virdepappersinnehav

Beteckning

ABBLTD

ATLAS COPCO A
AUTOLIVINC SDB
CASTELLUM

ELEKTA B

EPIROC A

ERICSSON B

ESSITY B

H&M B
HANDELSBANKEN A
INVESTOR B

NOKIA CORP SEK
PANDOX

SEBA

SCA B

TELE2 B

VOLVO B

NORD CR STABL RET RN
PRIOR & NILSSON YIELD
HBF SVE SMABO A9 SEK
HBF HALS TEMA A9 SEK
HBF HALL ENE A9 SEK
HBF TILL TEMA A9 SEK
PRIOR & NILSSON REALINV A
RHEN HEALTH EQ RC2
XACT NORDEN HOGUTDEL
FORTUM EUR

NOVO NORDISK B NYA
SPDR S&P 500 ETF TRU
XTRACKERS SP500 SWAP
B&P MULTI-STR 2XL HA
B&P MULTI-STRATEG HA
RAM ONE A EX

HBF MICROCAP SVERIGE
HBF FLEX RANTA A9 SEK
HBF FTGOBL B5 SEK

HBF TILLV OBL A9 SEK
NORRON PREMIUM NRC
SHBC STE19 240710

Antal
andelar

12 780
12 180
2420
27 980
30 000
11200
34920
11400
20 000
53 680
50200
80 000
20 080
60 050
20950
31800
34 950
40 787
5929
39225
49 721
13 567
124 014
1707
6 787
24 100
13 490
6 000
1330
7000
2115
2178
5995
14 493
76 152
46 605
45157
51100
3 000 000

Anskaffn
virde

1989 701
1577324
1 645 056
2296 192
3019145
1781277
3295 366
1682106
3562 681
4 532 549
2922 584
2691743
2375754
4740 735
1941007
3518956
3522806
4 053 405
6 725707
6 500 000
4748 401
3 000 000
6 509 398
4129017
4 370 000
2843477
2 600 549
1512736
1169043
3873035
3214273
4096 554
8 000 000
1642774
6 864 136
4927754
4900 000
5110 000
3 030 000

140 915271
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Marknads-
drde

4414212
7622 244
2274 800
6 821 524
3436 500
2 567 040
3 484 667
3367 560
3561600
5:258 125
11433050
4 572 000
2931 680
7557293
3367713
4105380
7327268
5190 137
7303172
6614 082
6 620 696
2 815537
12 422 749
9 305 742
5595 488
3482450
3 748 737
6 104 886
5719 288
5792 545
4 244 255
5906 964
9971 895
5936015
7538518
5039051
4817913
5822334
3137 100 ?

n %
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Not 3 Forindring av eget kapital

Andels Utdels.bart Summa
dgarskap resultat
Belopp vid arets ingéng 186 562 408 1882 101 188 444 509
Omf realiserad vardeforéndr. 15877276 -15 877 276 0
Orealiserad vdrdeforandring 21233 367 21233 367
Utdelning (avseende 2020) -1 882 101 -1 882 101
Arets resultat 19 545 370 19 545 370
Utgiende balans 223 673 051 3 668 094 227 341 145
Not 4 Upplupna kostnader
2021-12-31 2020-12-31
Upplupet revisionsarvode 27 500 25000
Upplupet forvaltningsarvode 0 31250
27 500 56 250
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RAPPORT OVER FAKTISKA IAKTTAGELSER

Till férvaltningsradet Stockholms Borgerskaps Presidium

Vi har genomfért de granskningsatgéarder som vi kommit dverens om och som anges nedan
rorande den bifogade arsberéattelse fér Stockholms Borgerskaps skattskyldiga institution
samfoérvaltningskonsortium (nedan bendmnt rapport). Vart uppdrag har utférts enligt den
standard for naraliggande tjanster som &r tifldmplig pa uppdrag att utféra granskning enligt
sarskild éverenskommelse, SNT 4400.

Granskningsatgarderna har vidtagits enbart som ett led i Ert dtagande gentemot att [dmna
och uppfylla konsortiets andelsdgares krav pa redovisning och har omfattat féljande:

1. Vihar kontrollerat att redovisade saldon i samforvaltningen fér utdelning pa aktier,
ranteintdkter, dvriga finansiella intakter, realisationsresultat fran finansiella
placeringar och dvriga externa kostnader for perioden 2021-01-01 - 2021-12-31
dverensstammer mot saldon enligt inhdmtade rapporter fran redovisningssystemet
Fortnox.

2. Vihar kontrollerat att redovisade saldon i samférvaltningen fér andra langfristiga
vardepappersinnehav, bank, eget kapital och upplupna kostnader och férutbetalda
intakter redovisningen éverensstammer med 6verensstammer mot saldon enligt
inhdmtade rapporter fran redovisningssystemet Fortnox.

3. Vihar kontrollerat att redovisat saldo pa bank i samférvaltningen dverensstdmmer
med engagemangsbesked erh3llet direkt fran bank.

4. Vihar kontrollerat att redovisade anskaffningsvardet i samférvaltningen
dverensstédmmer med vardepappersférteckning fran bank.

5. Vihar stickprovskontrollerat 10 utdelningar i huvudboken mot externa underlag

6. Vihar stickprovskontrollerat 7 férséljningar och mot externa underlag.
forsdljningar och kontroliberadknat bokfort realisationsresultat i huvudboken.

7. Vihar kontrollerat rénteintakter i huvudboken mot engagemangsbesked alternativt
vardepappersbesked.

8. Vihar kontrollerat att redovisat marknadsvarde i samférvaltningen not 2
overensstammer med marknadsvarde enligt vardepappersférteckningen.
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Vi har gjort féljande iakttagelser:

1. Vihar ej funnit ndgra noteringar att rapportera avseende punkt 1.
2. Vihar ej funnit ndgra noteringar att rapportera avseende punkt 2.
3. Vihar ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 3.
4. Vihar ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 4.
5. Vihar ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 5.
6. Vihar ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 6.

7. Vihar ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 7.

=

Vi har ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 8.

Eftersom de granskningsatgarder som vidtagits enligt ovan varken &r en revision enligt ISA
eller en 6versiktlig granskning enligt ISRE bestyrker vi inget om den ekonomiska rapporten.
Om vi hade genomfért ytterligare granskningsatgarder, eller om vi hade utfért en revision
enligt ISA, eller en &versiktlig granskning enligt ISRE skulle andra férhallanden kanske ha
kunnat komma till var kinnedom och ha rapporterats till Er.

Var rapport &r enbart avsedd fér det syfte som angivits i det forsta stycket i denna rapport
och for Er information, och den skall inte anvandas fér ndgot annat syfte eller spridas till
andra parter an konsortiets andelsdgare. Rapporten géller endast den finansiella rapport
som angivits ovan.

Jens Karlsson
Auktoriserad revisor
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