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Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Allmént om verksamheten
Stockholms Borgerskaps skattskyldiga institutioners Samférvaltningskonsortium far hdrmed avge arsberattelse for perioden 2022-
01-01 - 2022-12-31.

Delagare i konsortiet som startade i november 2010 &r Stockholms Borgerskap (ideell férening), Stockholms Grosshandelssocietet
(ideell forening) och Stiftelsen Stockholms Borgerskaps Enkehus och Gubbhus.

Deldgarnas formagenhet ar placerad gemensamt med syfte att uppna basta mdjliga langsiktiga avkastning till reducerade
forvaltningskostnader.

Stockholms Borgerskaps Presidium utgor samforvaltningskonsortiets forvaltningsrad som faststéller placeringsreglemente och
dvriga direktiv for férvaltningen. Forvaltningsradet foretrader deldgarna och beslutar éver den egendom som ingér i konsortiet och
utdvar de réttigheter som harrér ur konsortiet, Férvaltningsradet utser ocksa en placeringskommitte att handha den épande
férvaltningen. Placeringskommittens ledaméter har varit Johan Piehl, Tommy Adamsson och Richard Kahm.

Den totala fondférvaltningen bestod den 31 december 2022 av 110 380,7365 andelar.

Stockholms Borgerskap Ideell Férening 14 964,6129
Stockholms Grosshandelssocietet Ideell Forening 50 147,2526
Stiftelsen Stockholms Borgerskaps Enkehus och Gubbhus 45 268,8710

Foérmogenheten i marknadsvérde uppgick vid verksamhetens utgang till 193 043 849 kronor.

Organisationen har sitt sate i Stockholm.

Kapitalfbrvaltning

2022 blev ett mycket turbulent ar. De higa inflationstalen fran 2021 dkade ytterligare under aret delvis p g a stigande energipriser
efter Rysslands invasion av Ukraina den 24:e februari och det fortsatta kriget. Korta och langa réntor steg mycket kraftigt och
bérsnedgangarna var stora.

Stomingar i bolagens leveranskedjor och komponentbrist kvarstod, men en liten forbattring kunde skonjas i slutet av aret. Déremot
6kade oron for ndsta ars globala ekonomiska tillivéxt. Europas beroende av rysk gas har diskuterats flitigt under aret, men en
relativt mild hést och vinter har tillfalligtvis minskat risken fér ransonering och gaslagren har fylits pa.

Centralbanker runt om i vérlden héjde sina styrrantor for att férséka stévja inflationsuppgangen. Amerikanska centralbanken (FED)
har genomfort stora och historiskt snabba hdjningar av styrrantan till malintervallet 4,25-4,50 %. Den 10-ariga amerikanska
statsobligationsréntan steg fran 1,5 % till drygt 3,8 % och den svenska motsvarigheten steg fran 0,2 % till 2,4 % under aret.
Svenska Riksbanken lamnade O-rantan i maj och har héjt styrrantan tili 2,50 % vid arets slut. Inflationen i Sverige méatt som
KPIF(som Riksbanken anvdnder som matt) har stigit fran 4 % till 10 % under aret. Det &r en bred prisuppgang dar dven matpriser
férutom drivmedels- och elpriser stiger.

Efter en tredrsperiod med exceptionellt hég avkastning i aktiemarknaden, sjénk Stockholmsbérsen under 2022 med 22,8 % trots
att vinstutvecklingen var god. Svenska borsens all time high intréffade den 4:e januari och bottnade i september efter drygt 30 %
nedgang. Den svaga SEK hjéipte de svenska exportbolagens vinster. SEK forsvagades med 8 % mot EUR och 15 % mot USD
under 2022. Omréknat till SEK foll Globala aktieindex med 7,2 % fér helaret. | Sverige sa var fastigheter och tillvéxtbolag de stora
férlorama p g a sin rantekanslighet. Banker, basindustri och halsovard klarade sig battre én borsen. Svenska borsen var
fortfarande drygt 15 % hdgre an innan pandemiutbrottet i februari 2020,

Utdelning

Utdelningsbart resultat 2022 fér Stockholms Borgerskaps skattskyldiga institutioners samférvaltningskonsortium uppgar till kr

3 484 009 kr vilket motsvarar en direktavkastning om 1,7 %. Forvaltningskostnaderna uppgick till 0,06 % av det genomsnittli Qv
vardepappersinnehavet. ‘
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Poriféljen
Forvaltningsradet har for konsortiets forvaltning faststallt foljande jamforelseindex:

Svensk aktiemarknad 50% (SIXRX)

Utlandska aktiemarknad  10% (MS World 5% och MS Emerging Markets 5 %)
Réntemarknad 30% (HMNI All Gov Bond 15% och HMNI Swe Tbills 15%)
Alternativa Inv.10% (HFRX Global Hedgefund)

Véardet pa vardepappersportféljen per 2022-12-31 var 193 mkr inkl. kassa. Den svenska aktiemarknadens andel utgjorde 43 % (82
mkr) av totala portféljen per 2022-12-31, den utlandska aktiemarknadens andel utgjorde 22 % (43 mkr), svenska rantebarande
andel (inkl kassa 4 mkr) 7 % (14 mkr), utl&ndskt réntebarande andel 9 % (18 mkr) och alternativa investeringar 18 % (36 mkr).
Portfdljens avkastning under 2022 uppgick till 11,1 % vilket &r 1,4 %-enheter battre &n portféljens jamforelseindex.

| dvrigt hanvisas till bakomvarande resultat- balansrakningar. li
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Resultatrdkning

2022-01-01 2021-01-01
Belopp i kronor Not 2022-12-31 2021-12-31

1

Intékter
Utdelningar 3 386 601 3557 994
Réntor 192918 238 432
Ovriga finansiella intikter 131 541 398717
Summa intékter 3711060 3836 143
Kostnader
Ovriga externa kostnader -227 051 -168 049
Summa kostnader -227 051 -168 049
Resultat fére realisationsresultat 3484 009 3 668 094
Finansiella poster
Realisationsresultat fran Gvriga finansiella anléggningstillgangar 2901993 15 877 276
Summa finansiella poster 2 901 993 15 877 276
Arets resultat 6 386 002 19 545 370 ﬂ

NY
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Balansriakning
Belopp i kronor Not 2022-12-31 2021-12-31

1

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 188 536 672 217 227 210
Summa finansiella anldggningstillgadngar 188 536 672 217 227 210
Summa anlaggningstillgangar 188 536 672 217 227 210
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 29623 2123
Summa kortfristiga fordringar 29 623 2123
Kassa och bank
Kassa och bank 4536 304 10139 313
Summa kassa och bank 4 536 304 10 139 313
Summa omsattningstillgangar 4 565 927 10 141 435
SUMMA TILLGANGAR 193 102 599 227 368 645
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3
Andelségarkapital 189 559 839 223 673 051
Arets resultat att dela ut 3 484 008 3 668 094
Summa eget kapital 193 043 849 227 341 145
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 58 750 27 500
Summa kortfristiga skulder 58 750 27 500
Summa skulder 58 750 27 500
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 193 102 599 227 368 645
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Noter
Belopp i kronor om inget annat anges
Not 1 Redovisningsprinciper
Arsberittelsen har uppréttats enligt Bokfdringslagen.
Vérderingsprinciper
Langfristiga vérdepappersinnehav redovisas till verkligt varde.
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beraknas inflyta.
Ovriga tiligangar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.
Not 2 Andra langfristiga vardepappersinnehav

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid arets borjan 140 915 271 126 192 895
Inkdp 49076 711 31975418
Forsaljning 45752 045 -17 253 042
Vid arets slut 144 239 937 140 915 271
Orealiserad vérdeforandring
Vid arets borjan 76 311 939 55 078 572
Arets vardeférandring -32 015 205 21233 367
Vid arets slut 44 296 734 76 311 939
Redovisat varde vid arets slut 188 536 672 217 227 210
Marknadsvarde 188 536 672

217 227 216& ﬁ,
~
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Not 3 Férandringar i eget kapital

Andelségarskapital
2022-12-31
Eget kapital vid rakenskapsarets bérjan 223 673 051
Omféring realiserad vardeférandring 2901993
Orealiserad vardefdrandring -32 015 205
Utdelning (avseende 2021)
Arets aterldsta andelar -5 000 000

Arets resultat

Eget kapital vid rikenskapsarets slut 189 559 839
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Utdelningsbart Summa eget
resultat kapital
3668 094 227 341 145
-2 901 993
- -32 015 205
-3 668 094 -3 668 094
6 386 002 6 386 002
3484 009 193 043 849
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Building a better
working workd

Oberoende revisors rapport

Stockholms Borgerskaps skattskyldiga institution samférvaltningskonsortium

Uttalande

Vi har utfért en revision av Stockholms Borgerskaps skattskyldiga institution samférvaltningskonsortium
arsrapport for rakenskapsaret som avslutades 2022-12-31 ("den finansiella rapporten”). Enligt v&r uppfattning
har den finansiella rapporten f&r riakenskapsaret som avslutades 2022-12-31 i allt v&sentligt uppréttats enlighet
med Bokféringsnamndens allmanna réd BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre foretag (K2) ("Ramverket”).

Grund fér uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA). Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar fér den finansiella rapporten i var rapport. Vi &r oberoende i
férhallande till Forvaltningsradet enligt de yrkesetiska krav som &r relevanta for revisionen av den finansiella
rapporten i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vianser att de revisionsbevis
vi har inhamtat &r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Upplysning av sérskild betydelse - Redovisningsgrund och begrdnsning av spridning

Vi vill fista uppméarksamheten p& noten i den finansiella rapporten dér redovisningsprinciperna beskrivs. Den
finansiella rapporten har upprattats endast fér att ge information till Stockholms Borgerskaps skattskyldiga
institution samforvaltningskonsortium. Den &r darfor inte [ampligt for annat syfte. Var rapport r endast avsedd
for Stockholms Borgerskaps skattskyldiga institution samférvaltningskonsortium och ska inte spridas till andra
parter. Vi har inte modifierat vart uttalande med anledning av detta.

Férvaltningsradets ansvar for den finansiella rapporten

Det &r forvaltningsrddet som har ansvaret for att upprétta en finansiell rapport som ger en rattvisande bild enligt
de principer som beskrivs i not i den finansiella rapporten som &r relevanta fér att uppratta den finansiella
rapporten samt for den interna kontroll som organisationen bedémer &r nddvandig for att kunna upprétta en
finansiell rapport utan védsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd misstag.

Vid upprattandet av den finansiella rapporten &r forvaltningsrddet ansvarig for att bedoma organisationens
formaga att fortsitta verksamheten och lamna upplysningar, i tilldmpliga fall, om fragor som ror organisationens
fortsatta drift samt utga frén antagandet om fortsatt drift s&vida inte forvaltningsradet antingen avser att upphdra
med verksamheten, eller inte har ndgot realistiskt afternativ till att gora detta.

De som har ansvar fér organisationens styrning har ansvaret for tillsynen av organisationens process for finansiell
rapportering.

Revisorns ansvar for den finansiella rapporten

V&ra mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att den finansiella rapporten som helhet inte innehaller ngra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisors rapport
som innehaller vart uttalande. Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet nar en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvdntas paverka de ekonomiska besiut som anvéndare fattar med grund i denna finansiella rapport.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i den finansiella rapporten, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgadrder med anledning av dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgdra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hégre &n for en som beror
p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktlig
uteldmnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll. ﬂ
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° skaffar vi oss en férstdelse av den del av organisationens interna kontroll som har betydelse f6r var revision
for att utforma granskningsatgérder som &r 1dmpliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i organisationens interna kontroll.

. utvdrderar vi Idmpligheten i de redovisningsprinciper som anvdnds och rimligheten i organisationens
uppskattningar i redovisningen samt eventuella tillhérande upplysningar.

. utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och innehéllet i den finansiella rapporten och om
den finansiella rapporten dterger de underliggande transaktionerna och hdndelserna pé ett sitt som ger en
réttvisande bild.

Vi kommunicerar med organisationen avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och inriktning samt
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierar
under revisionen.
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